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Asia: VNS 2/2025 vp Valtioneuvoston selonteko julkisen talouden suunnitelmasta vuosille
2026-2029

Eduskunnan valtiovarainvaliokunta pyytaa Talouspolitikan arviointineuvostolta nakemysta
finanssipolitikan  linjasta, toimista ja kasvutoimista, puolustuksen rahoituksesta ja
puolustusrahoituksen poikkeuslausekkeen aktivoinnista sekd muita mahdollisia nostoja.

Kommentoimme tassa lausunnossa hallituksen puolivalirihessa paattdmia uusia politiikkatoimia
keskittyen tarkeimpiin verotusta koskeviin paatoksiin. Lausunnon taustamateriaaleina on kaytetty
30.4.2025 julkaistua Julkisen talouden suunnitelmaa vuosille 2026—2029 ja valtiovarainministerion
kevatennustetta (Taloudellinen katsaus kevat 2025). Lisaksi lausunnon valmistelussa on hyédynnetty
valtiovarainministerion 6.5.2025 paivittdmaa muistiota "Hallituksen puolivaliriihen
toimenpidekokonaisuuden vaikutuslaskelmista”. Talouspolitikan arviointineuvosto tarkastelee
hallituksen puolivéliriihen toimia ja niiden yhteensopivuutta hallituksen julkilausumien talouspolitiikan
tavoitteiden kanssa perusteellisemmin seuraavassa vuosiraportissaan.

Kuvaamme seuraavassa ensin lyhyesti puolivaliriihen (euroilla mitattuna) téarkeimmat veropaatokset.
Sen jalkeen kommentoimme niité talouskasvun, suhdannepolitiikan ja julkisen talouden kestavyyden
kannalta. Kommentoimme erikseen my6s puolustusrahoitukseen liittyvan poikkeuslausekkeen
aktivointia. Lopuksi esitdmme viela tiivistetysti tarkeimmat johtopaatokset.

Puolivdliriihen veropaatokset

Hallitus p&atti puolivalirihessd seka veronalennuksista etta veronkiristyksista. Euromaaraisesti
mitattuna valtaosa veronalennuksista koskee ansio- ja yhteisOverotusta. Hallitus laskee seka
ansiotulojen ylinta rajaveroastetta etta laajemmin keskituloisten ansiotuloverotusta. Yhteisdverotusta
hallitus keventaa laskemalla yhteisdverokantaa kahdella prosenttiyksikolla.

Ansiotuloverotus kevenee vuonna 2026 ja yhteisOverotus vuonna 2027. Staattisesti arvioiden
ansiotuloveron kevennykset ovat euroméaaraisesti yhteensa samaa suuruusluokkaa (noin miljardi
euroa vuodessa) kuin yhteiséveron kevennys (reilut 800 miljoonaa euroa vuodessa). Muita hallituksen
paattdmia veronalennuksia ovat esim. ruoan arvonlisaveron laskeminen puolella prosenttiyksikolla
sekd perintéveron alarajan nostaminen. Yhteensd veronkevennykset vahentavat julkisen talouden
tuloja staattisesti arvioiden yhteensa noin 1,6 mrd. eurolla vuonna 2026 ja noin 2,6 mrd. eurolla
vuonna 2027.1

Hallitus paatti toisaalta myos staattisesti arvioiden noin 950 miljoonan euron veronkorotuksista.
Hallitus kiristdd mm. tupakan, alkoholijuomien ja virvoitusjuomien verotusta, jattdaa tekematta
ansiotuloverotukseen  liittyvdn  indeksitarkistuksen  ylemmissa tuloluokissa, ja poistaa
tyomarkkinajarjesttjen jAsenmaksujen verovahennyskelpoisuuden.

1 Tama veronkevennysten yhteismaara on laskettu JTS:n s. 68 taulukon 24 tietojen perusteella, pl.
hallitusohjelmassa péaéatettyjen ansiotuloverotuksen indeksitarkistusten vaikutukset.
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Lisaksi hallitus paatti noin 300 miljoonan euron menosaastoista. Naista sdastoista valtaosa kuitenkin
korvaa hallituksen aikaisemmin paattamia, mutta saavuttamatta jaaneita saastotavoitteita.

Kokonaisuutena puolivaliriihen paatokset kasvattavat julkisyhteistjen alijgdmaa staattisesti arvioiden
hieman yli miljardilla eurolla vuonna 2026 ja noin kahdella miljardilla eurolla vuonna 2027.

Verotuksen rakenne ja kokonaistuotanto

Hallitus vaikuttaa tavoittelevan talouskasvun kiihdyttamista muuttamalla verotuksen rakennetta.
Yleisesti ottaen kokonaistuotantoa voidaankin pyrkid kasvattamaan siirtamalla verotuksen
painopistetta pois veroista, jotka vahentavat paljon taloudellista aktiviteettia, erityisesti tyontekoa tai
investointeja, kohti veroja, jotka vahentavat sitd vahemman. Esimerkkina taloudellisen aktiviteetin
kannalta erityisen vahan haitallisesta verosta mainitaan usein maapohjan kiinteistévero. Maan maara
on kiinted, joten vero ei vahenna sitd. Se ei toisaalta myoskaan pienennda tydnteon tai investointien
taloudellisia kannustimia. Korkeampi maapohjan kiinteistévero laskee maan hintaa ja kohdistuu
l[&hinna vain maanomistajille.

Kysymys ei ole kuitenkaan pelkdstdédn erilaisista veropohjista, esimerkiksi maapohjasta ja
ansiotuloista, vaan myods veroasteista. Verotuksen vadristavien vaikutusten arvioidaan yleensa
kasvavan veroastetta nopeammin. Tamé& perustelee usein esitettyd nyrkkisdantda, jonka mukaan
tehokas verojarjestelméa perustuu laajoihin veropohjiin ja suhteellisen mataliin veroasteisiin.

Verorakenteen muutosten vaikutukset talouskasvuun ovat yleensa valiaikaisia. Kyse on pikemminkin
kokonaistuotannon nostamisesta aikaisempaa korkeammalle tasolle, ei niinkdan talouskasvun
pysyvasta tai pitkaaikaisesta kiihdyttamisesta. Pitkan aikavalin talouskasvu (henkea kohden
mitattuna) perustuu lahinné tyon tuottavuuden kasvuun, eika esimerkiksi tydpanoksen jatkuvaan
kasvattamiseen. Toisaalta talouskasvun tilapainenkin kiihdyttdminen vahvistaisi julkista taloutta
esimerkiksi laskemalla julkisen talouden velkasuhdetta. Samalla se voi nostaa kansalaisten
hyvinvointia.

Verouudistuksia suunniteltaessa tai arvioidessa tarkastellaan toisinaan erilaisten veronalennusten
itserahoitusastetta, eli sitd, kuinka suuri osa jostakin veronkevennyksesta staattisen arvion (ilman
kayttaytymisvaikutuksia) mukaan aiheutuvasta verotulojen laskusta palautuu veropohjien kasvun
kautta. Korkea itserahoitusaste viittaa siihen, ettd kyseisen veron arvioidaan olevan (nykytasollaan)
siind mielessa suhteellisen vaaristava tai tehoton vero, ettéd se pienentaa veropohjia, esimerkiksi
ansiotuloja tai investointeja, veron tuottoon nahden suhteellisen paljon. Talléin sen (pieni)
keventaminen voi vastaavasti kasvattaa veropohjia niin sanottujen dynaamisten vaikutusten kautta
niin paljon, ettd verotulot vahenevét paljon vahemman kuin mité staattisen laskelman perusteella voisi
arvioida.

Kokonaistuotannon kasvattamisen nékokulmasta on yleensa jarkevaa pyrkia laskemaan sellaisia
veroja, joiden alentamisen itserahoitusaste on korkea ja vastaavasti kiristdd veroja, joiden
itserahoitusaste on matala. (Veronkorotusten kohdalla suurempi itserahoitusaste tarkoittaa
pienemp&é verotulojen kasvua.) Oleellista ei siis niink&an ole itserahoitusasteiden suuruus, vaan
niiden ero eri verojen valilla.

Verotukseen liitetaan toki usein muitakin tavoitteita kuin mahdollisimman suuren kokonaistuotannon
yllapitaminen. Erityisesti tavoite tulojen tasaamisesta voi olla ristiriidassa kokonaistuotannon
kasvattamisen kanssa. Jonkin veronalennuksen korkea itserahoitusaste ei ole myo6skaan
haittaverojen osalta hyva peruste sen toteuttamiselle.
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Itserahoitusasteita koskevien arvioiden vertailu ei kuitenkaan ole aina suoraviivaista. Arviot voivat
erota esimerkiksi sen mukaan, otetaanko niissd huomioon muiden verojen tuottoihin kohdistuvat
vaikutukset. Esimerkiksi ansiotuloveron kevennys kasvattaa kaytettavissa olevia tuloja ja sitad kautta
myo6s kulutusta ja kulutusverotuottoja, vaikka se ei vaikuttaisi lainkaan tydntekoon ja sita kautta
ansiotuloihin. Toisaalta sama patee myos hyvin tehokkaina pidettyihin veroihin, kuten vaikkapa juuri
maapohjan kiinteistéveroon. Korkeampi maapohjan Kkiinteistovero arvattavasti pienentaisi
kulutusverokertymaa  pienentamalla  kuluttajien  verojen  jalkeisid  tuloja.  Pelk&staén
ansiotuloverotuksen keventymiseen (ilman tyontarjontavaikutuksia) liittyva kulutusverojen kasvu ei
siis perustele verotuksen painopisteen siirtdmista ansiotuloverotuksesta kohti kiinteistéverotusta.

Puolivaliriihen veropaéatdsten arviointia

Puolivaliriihen veronalennuksista ansiotulojen ylimman rajaveron laskeminen on nahdaksemme
selkeimmin linjassa edella kuvatun ajattelun kanssa. Valtiovarainministerion esittaman arvion mukaan
ylimman rajaveroasteen alentamisen itserahoitusaste on (pitkalla aikavalilld) 100 prosenttia, eli se
tdsmalleen rahoittaa itse itsensa.

Ylimman rajaveron alentamisen itserahoitusastetta koskevat arviot perustuvat yleenséa laskelmiin siita,
kuinka paljon veronalennuksen aiheuttamat, empiiristen tutkimusten perusteella arvioidut
kayttaytymisvaikutukset tuottavat lisdaa verotettavia ansiotuloja. Kuten valtiovarainministerion
muistiossakin todetaan, eri tutkimustuloksiin perustuvat laskelmat voivat poiketa toisistaan
merkittavasti. On kuitenkin huomionarvoista, ettd ylimman rajaveroasteen ollessa niin korkea, kuin
mitd se Suomessa on, varsin maltillisilla oletuksilla kayttaytymisvaikutuksen suuruudesta paadytaan
lahella sataa prosenttia oleviin itserahoitusasteisiin.?

Viimeaikainen empiirinen tutkimuskirjallisuus myds puoltaa ndkemysta, etta niin kutsuttu verotettavan
tulon jousto on jonkin verran suurempi, kuin mité osassa aiheeseen liittyvaa tutkimuskirjallisuutta on
aiemmin arvioitu. Kyse on todennakgisesti vahemman tydtunneista ja enemman siitd, etta hyvin
korkea rajaveroaste heikentaa merkittavasti tyontekijoiden kannustimia pyrkia etenemaan tydurallaan
ja ottaa vastaan vastuullisempia ja vaativampia tehtavia.

MyOs yhteiséveron alentaminen voi olla perusteltua osana kokonaistuotannon kasvattamiseen
tahtddvaa verorakenteen muutosta. Yhteisovero kohdistuu kansainvalisesti  likkuvaan
tuotannontekijaan, eli padomaan. Yhteiséveron lasku voi kasvattaa kokonaistuotantoa ja samalla
myos sekd vyhteisbveropohjaa ettd monia muitakin veropohjia investointien kasvun myo6ta.
Yhteistveropohja voi kasvaa my0s sitd kautta, ettd monikansalliset yritykset nayttdvat enemman
voittoja Suomessa.

Yhteisoveron alentamisen itserahoitusasteesta on kuitenkin ndhdéksemme olemassa véhemman
luotettavaa  tutkimusnaytt6d kuin  ansiotulojen  ylimpien rajaveroasteiden alentamisen
itserahoitusasteesta. Tama johtuu osin siita, etta yhteiséveron alentaminen (tai nostaminen) koskee
usein hyvin suurta osaa yrityksistd. Se tekee vaikeaksi |0ytaa sellaisia vertailuasetelmia, joiden
perusteella voisi péaatellda luotettavasti, miten yritysveron alentaminen vaikuttaa keskimaarin
esimerkiksi investointeihin. Toinen syy on se, etta laajaa yritysjoukkoa koskevalla yhteiséveron
muutoksella saattaa olla erilaisia hintavaikutuksia. Yhteiséveron alennuksen voi esimerkiksi olettaa
nostavan palkkatasoa. Korkeampi palkkataso pienentédé yhteiséveropohjan (voittojen) kasvua, mutta
tuo toisaalta lisaa ansiotuloverotuloja. Tallaisia niin sanottuja yleisen tasapainon vaikutuksia on usein
vaikea identifioida empiirisessa tutkimuksessa, silla ne eivat kohdistu johonkin tiettyyn yritysryhmaan
vaan nakyvat koko talouden tasolla.

2 Aihetta on kasitelty Talouspolitiikan arviointineuvoston vuoden 2015 vuosiraportin luvuissa 7.1 ja 7.2.
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Valtiovarainministerion arvion mukaan yhteisdveron alentamisen itserahoitusaste on noin 60 %.
Muistion perusteella jaa hieman epaselvaksi mihin tutkimuksiin tdma arvio perustuu. Muistiossa
viitatussa Karin ja Ropposen (2014) tutkimuskirjallisuuskatsauksessa paadytaan noin 50 prosentin
itserahoitusasteeseen. Kyseisen katsauksen mukaan itserahoitusasteeseen vaikuttaa merkittavasti
edella mainittu monikansallisten yritysten kannustin siirtda voittoja maasta toiseen verotuksen
perusteella. Viime vuosina voitonsiirtomahdollisuuksia on kuitenkin rajoitettu kansainvélisesti. Se
saattaa tarkoittaa, etté yhteisoveron alentamisen itserahoitusaste on aikaisempaa matalampi, elleivét
yritykset sitten vastaavasti siirrd aikaisempaa herkemmin investointeja maasta toiseen
yhteisOverotuksen perusteella.

Vaikutuslaskelmia taustoittavassa muistiossa ministerid toteaa valitsemiensa itserahoitusasteiden
olevan lahempana tutkimuskirjallisuuden tarjpaman vaihteluvalin yla- kuin alareunaa. Perusteluna
mainitaan, ettd nykyinen hallitus on paattanyt suuresta maarastd muita talouskasvun edellytyksia
tukevia toimia. On kuitenkin epaselvaa, miksi nama toimet vaikuttaisivat esimerkiksi juuri yhteiséveron
alennuksen itserahoitusasteeseen. Valtiovarainministerion muistiossa korostetaan kuitenkin
itserahoitusastetta koskeviin arvioihin liittyvaa epavarmuutta.

Yhteistverokannan alentaminen keventaa myos jo toteutettujen investointien tuottojen verotusta.
Niiden osalta menetetdén verotuloja samassa suhteessa kuin mitd yhteisbverokantaa lasketaan.
Verokannan laskun lykkddminen vuoteen 2027 pienentaa tatd ongelmaa, mutta ei poista sita
laheskaan kokonaan. Vaihtoehtoinen tapa keventaa investointien verotusta olisi myontaa kaikille
investoinneille samantapainen investointihyvitys, jonka hallitus on jo mydntanyt ns. puhtaan siirtyman
investoinneille, tai sallia investointien vahentaminen verotuksessa nopeutetussa aikataulussa (ns.
korotetut poistot). Tallaisten instrumenttien avulla veronkevennys olisi voitu kohdistaa pelkastaan
uusille investoinneille.

Muita puolivalirihessa paatettyjd veronalennuksia on jo lahtokohtaisesti vaikeampi perustella
tavoitteella tehda verojarjestelmastamme kokonaistuotannon kannalta tehokkaampi. Keskituloisten
nykyinen ansiotuloverotus tuskin kuuluu verojarjestelmamme eniten kokonaistuotantoa pienentaviin
elementteihin. Valtiovarainministerion laskelmissa sen itserahoitusasteeksi arvioidaan 30 %. Tama on
toki hieman korkeampi kuin se 20 %:n itserahoitusaste, joka arvioissa liitetdén veronkorotuksiin.
Mitddn jarin vahvaa teoreettista tai empiiriseen tutkimukseen pohjaavaa perustelua sille, miksi
paatettyjen veronkorotusten itserahoitusaste jaisi keskituloisten veronkevennysta matalammaksi, ei
kuitenkaan nahdéaksemme ole olemassa.

Finanssipolitiikan viritys

Hallitus tavoittelee hallitusohjelman mukaisesti velkasuhteen taittamista vaalikauden lopussa. Hallitus
on jo toteuttanut varsin mittavia sopeutustoimia. Osasta niista hallitus paatti kevaalla 2024.
Talouspolitiikan arviointineuvosto katsoi tammikuussa 2025,2 etta hallituksen finanssipolitiikan viritys
on suhteellisen hyvin perusteltu ottaen huomioon seka julkisen talouden tilanne ettd suhdannetilanne.

Kuten edella kuvattiin, vero- ja menopaatdsten yhteenlaskettu vaikutus on ainakin staattisesti
arvioiden selkeasti julkisen talouden alijadmaa kasvattava. Puolivalirihen paatdkset muuttavat
finanssipolitiikan viritystd aiempaa linjaa elvyttdvammaksi ainakin ensi vuodesta alkaen. Tata kautta
paatokset todennakdisesti kasvattavat kokonaiskysyntaa, mink& voi olettaa kasvattavan
kokonaistuotantoa tilapaisesti.

3 Talouspolitikan arviointineuvoston vuosiraportti 2024.
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Tallaista finanssipolitiikan virityksen tai linjan muutosta voi ehk& perustella Suomen jonkin verran
aikaisemmin ennustettua heikommalla suhdannekehityksella sekd Yhdysvaltojen nykyisen
kauppapolitikan aiheuttamalla, kansainvalisen talouden kehitystéd koskevalla epavarmuudella.
Finanssipolitikan keventadmisen ajoitusta erityisesti vuosille 2026 ja 2027 on kuitenkin vaikea pitaa
taysin perusteltuna suhdannetilanteen nakdkulmasta. Esimerkiksi valtiovarainministerion tuoreimman
ennusteen perusteella suhdannetilanne on vuonna 2026 tydllisyydella tai tuotantokuilululla mitattuna
parempi kuin kuluvana vuonna.

Julkisen talouden kestavyys

Se, ettd vero- ja menopaatdsten yhteenlaskettu vaikutus on staattisesti arvioiden selvasti julkisen
talouden alijddmaa kasvattava, tarkoittaa myos, ettd kasvuriihen paatokset saattavat heikentaa
julkista taloutta merkittavasti. Lopullinen vaikutus riippuu dynaamisten vaikutusten toteutumisesta,
mutta kuten edella kuvattiin, niiden mittaluokkaan liittyy paljon epavarmuutta.

Suomen julkisyhteisdjen alijgdméa oli 4,4 % vuonna 2024 ja valtiovarainministerion ennusteen
perusteella alijadma olisi 3,8 % vuonna 2025 ja 3,2 % vuonna 2026. VM:n ennusteessa on otettu
huomioon kehysriihessa tehtyjen paatdosten suorat vaikutukset julkisyhteisdjen alijddméaéan ja
velkasuhteeseen, mutta toimien ns. itserahoitusasteita tai dynaamisia vaikutuksia ei ole ennusteeseen
siséllytetty. On siten todenné&kdistd, ettd julkisen talouden ennusteen luvut tarkentuvat ylospain
hallituksen paattdmien toimien alkaessa vaikuttaa pidemmalla aikavalilla. Koska hallituksen paattamat
veronkevennykset kohdistuvat paaosin vuoteen 2026, tulisi veromuutosten dynaamisten vaikutusten
olla melko etupainotteisia, jotta ne vaikuttaisivat jo vuoden 2026 alijgdmaan sita alentavasti. On siten
todennakadista, etta alijgama pysyy yli EU:n finanssipoliittisiin s&é&ntoihin liittyvan 3 % viitearvon myos
vuonna 2026.

Suomen julkisen talouden pidemméan aikavadlin nakymat ovat joka tapauksessa edelleen
huolestuttavat. Yksi syy tahan on paatds puolustusmenojen voimakkaasta kasvattamisesta
lahivuosina. Siksi hallituksen, joka on aivan oikein asettanut tavoitteekseen julkisen talouden
kestavyyden vahvistamisen, olisi luontevaa tehdad veronalennusten vastineeksi enemman
kompensoivia veronkiristyksid. Jos veronkiristykset ovat taloudellisen aktiviteetin kannalta
mahdollisimman vahan haitallisia, verotulot voisivat kasvaa selvasti nykyiseen verrattuna, mika
osaltaan auttaisi tasapainottamaan julkista taloutta.

YhteisOveron alentamisen yhteydessd olisi ollut luontevaa Kkiristaa listaamattomien yritysten
osinkoverotusta laskemalla nettovarallisuuteen suhteutettua tuottorajaa. Nykyinen listaamattomien
yritysten osinkoverotus ohjaa joissakin tapauksissa kasvattamaan nettovarallisuutta, vaikka
yritykseen sijoitetut varat tuottaisivat (ennen verotusta) huonosti. Tama ei ole taloudellisen
tehokkuuden tai kokonaistuotannon kasvattamisen nakokulmasta hyva asia. Taman tapainen
osinkoverotuksen ja yhteisbveron kattava uudistus, yhdessé ansiotulon ylimméan rajaveroasteen
laskun kanssa olisi myds vahentanyt Suomen verojarjestelmaan liittyvaa ns. tulonmuunto-ongelmaa.

Hallituksen puolivaliriihen poytakirjamerkinndissd todetaan, etta hallitus toteuttaa kiinteistdveron
arvostamisuudistuksen, siten ettd kiinteistoverotuksen laskennalliset arvot otetaan kayttoon
portaittain. Arvostusuudistus tarkoittanee kaytanndssa kiinteistdverotuksen kiristymista. Verotuksen
painopisteen siirtdminen  kohti  kiinteistbverotusta olisi hyvin linjassa edellda kuvatun,
kokonaistuotannon kasvattamiseen tahtaavan veropolitikan kanssa. Hallitus ei ole kuitenkaan
iimeisesti antanut tarkempaa tietoa uudistuksen aikataulusta tai toteutustavasta.

Uusien veronkiristyksen sijasta, tai niiden lisaksi, julkista taloutta voisi vahvistaa uusilla
menoleikkauksilla. Yhteisoverokannan laskemisen yhteydessa olisi ollut luontevaa paattdd myos
puolivaliriihessa péaatettyja selvasti suuremmista yritystukien leikkauksista. Yhteiséverokannan lasku
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olisi talloin kompensoinut tukien leikkaamisen vaikutuksia mahdollisesti kielteisia vaikutuksia
yksittaisiin yrityksiin.

Puolustuksen rahoitus ja poikkeuslausekkeen aktivointi

Hallitus on huhtikuussa 2025 paattanyt nostaa puolustusmenoja 3 %:iin suhteessa BKT:hen vuonna
2029. Tama tarkoittaa puolustusmenojen melko huomattavaa tasokorotusta erityisesti vuosina 2028
ja 2029. Puolustukseen pdaatetyt kehyskauden loppupuolelle ajoittuvat menolisaykset nakyvét nyt
julkisen talouden suunnitelmassa esitetyissa alijgama- ja velkaluvuissa. llman puolustusmenoihin
tehtavaa korotusta julkisen talouden alijgama olisi ennusteen mukaan noin 2,5 % suhteessa BKT:hen
vuonna 2029. Puolustusmenot huomioiden alijgdman ennustetaan olevan 3,3 % suhteessa BKT:hen
vuonna 2029.

Suomi on hakenut EU:sta finanssipoliittisten saantbjen  puolustusmenoihin liittyvan
poikkeuslausekkeen aktivointia. Poikkeuslauseke luo olemassa oleviin saantdihin joustoa, silla sen
on tarkoitus sallia saantdopoikkeamat, jotka selittyvat aiempaa korkeammilla puolustusmenoilla.
Vertailuvuotena poikkeuslausekkeen perusteella hyvéksyttaville puolustusmenoille kaytetaan vuotta
2021, joten myds jo toteutuneet lisdykset puolustusmenoihin tulisivat huomioiduksi.
Poikkeuslausekkeen hyddyntaminen on sikdli jarkevaa, ettd se tuo Suomelle finanssipoliittista
likkumavaraa suhteessa EU:n yhteisiin finanssipolitikan s&&ntdihin. Puolustusmenojen pysyva
kasvattaminen ei kuitenkaan ole hyva perustelu lisdvelanotolle. Velkarahoitus sopii luontevammin
suurten, kertaluontoisten menoerien rahoittamiseen.

Yhteenveto

Osa hallituksen puolivaliriihessa paattamista veromuutoksista on perusteltavissa tavoitteella tehda
verojarjestelméastd siind mielessd tehokkaampi, ettd se véahentda taloudellista aktiviteettia
aikaisempaa vahemman. Kokonaisuutena veromuutoksiin liittyy kuitenkin merkittéava riski verotulojen
pienenemisestd, silld veronkorotukset ja uudet menoleikkaukset kattavat staattisesti arvioiden vain
melko pienen osan veronkevennyksista. Julkisen talouden heikko tilanne huomioon ottaen olisi
perusteltua pyrkid tekemaan enemman sellaisia veronalennuksia kompensoivia veronkiristyksid, jotka
haittaavat taloudellista aktiviteettia mahdollisimman vahan. Mydskaan nykyinen suhdannenakyma ei
ainakaan yksiselitteisesti tue puolivaliriihen paatdsten seurauksena toteutuvaa finanssipolitiikan
keventymista vuodesta 2026 eteenpain.

EU:n finanssipoliittisin  saantdihin  liittyvédn poikkeuslausekkeen aktivointi toisi Suomen
finanssipolitiikalle liséda liikkumavaraa, joka saattaa osoittautua hyddylliseksi suhdannepolitiikan
nakokulmasta. Paatds puolustusmenojen pysyvastd kasvattamisesta lisdd silti painetta julkisen
talouden lisasopeutuksille tulevina vuosina.
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